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GOBIERNO DEL ESTADO DE HIDALGO
PODER EJECUTIVO

JOSE FRANCISCO OLVERA RUIZ; GOBERNADOR CONSTITUCIONAL DEL ESTADO LIBRE Y SOBERANO
DE HIDALGO, A SUS HABITANTES SABED:

AQUE LA LXIl LEGISLATURA DEL H. CONGRESO CONSTITUCIONAL DEL ESTADO LIBRE Y SOBERANO
DE HIDALGO, HA TENIDO A BIEN DIRIGIRME EL SIGUIENTE:

DECRETONUM.409

QUE MODIFICA LA LEY DE INGRESOS Y EL PRESUPUESTO DE EGRESO0S, AMBOS DEL ESTADO DE HIDALGO.
PARA EL EJERCICIO FISCAL DEL ANO 2015..

El Congreso del Estado Libre y Soberano de Hidalgo, en uso de las facultades que le confieren los Articulos 56
fracciones | y Il de la Constitucién Politica del Estado de Hidalgo y 32 de la Ley de Deuda Publica del Estado de
Hidalgo, DECRET A:

ANTECEDENTES
PRIMERO. En sesion ordinaria de la Diputacién Permanente de fecha 12 de febrero de 2015 y por instrucciones
de la Presidencia de la Directiva, nos fue turnada la Iniciativa de Decreto precisada en el proemio del presente

instrumento.

SEGUNDO. El asunto de referencia, fue registrado en el Libro de Gobhierno de la Comision actuante Bajo el
namero 207/2015.

Por lo anteriormente expuesto; y
CONSIDERANDO

PRIMERO. Que la Comisién actuante.es competente para conocer y dictaminar sobre el asunto en comento, en

términos de lo dispuesto por el articulo 56 fraccion | de la Constitucion Politica del Estado de Hidalgo y [os articulos |

2, 75, 77 fraccion Ill, 85 y demas relativos y aplicables de la Ley Organica del Poder Legislativo del Estado Libre
y Soberano de Hidalgo.

SEGUNDO. Que el Ejecutivo del Estado sometié a esta Scberania la iniciativa de decreto para la autorizacion
de nuevo financiamiento, con base en el articulo 117, fraccion VI, de la Constitucién Politica de los Estados
Unidos Mexicanos los articulos 2, fraccién |, 13, fracciones I, 11, IV, V, VI, Vi1, IX, X, XI, XIV, XV, XXIl, XXl y
demas disposiciones aplicables de la Ley de Deuda Publica para el Estado de Hidalgo, asi como el articulc © de
la Ley de Coordinacién Fiscal que facultan al Estado a contraer empréstitos, asi como celebrar operaciones de
refinanciamiento y/o reestructura sobre los mismos, siempre y cuando se mejoren las condiciones o perfil del
financiamiento y afectar como fuente de pago y/o garantia de los mismos las participaciones que en ingresos
federales corresponden al Estade del Fondo General de Participaciones.

TERCERO. Que el Ejecutivoc Estatal, considerd conveniente lievar a cabo una estrategia de financiamiento que
permitiera fortalecer la posicién de liquidez de la hacienda publica del Estado-y reducir el porcentaje de
participaciones federales que se encontraba comprometido para el servicio de la deuda publica. Lo anterior
mediante [a instrumentacién de las siguientes acciones: '

perfil de vencimientos, y

(I} Mejorar los términos en que estaban contratados diversos financiamientos del Estado, en particular sU -
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{Il}) La contratacion de un crédito por 900 millones de pesos que seria destinado a apoyar [as acciones gue
en materia de infraestructura y obra publica realiza cotidianamente la Administracion..

CUARTO. Que mediante Decreto 219, publicado en el alcance uno dei Periddico Cficial del Estado, de fecha 10
de noviembre de 2014, se autorizd la celebracidn de las siguientes operaciones:

A La contratacion de un nuevo financiamiento el cual se destinara a las inversiones publicas productivas
consistentes en: '

I. Un monto de hasta $800'000,000.00 (novecientos millones de pesos 00/100 M.N.) sin incluir intereses, a:
(/) pagar obligaciones con terceros pendientes de pago, derivadas de la ejecucion de obras, contratacién
de servicios y adquisicién de bienes, vinculados a la realizacién de obras y/o estudios y proyectos de
infraestructura publica (/) cubrir las aportaciones, en paripassu, con la Federacion, para la realizacion de
obras y/o estudios y proyectos de infraestructura publica y (/1) cubrir obras y/o estudios y proyectos de
infraestructura pdblica.

II. Un monto hasta por el equivalente al 3.7% (tres punto siete por ciento) de! monto previsto en el inciso
anterior, sin incluir intereses, para cubrir la constitucién de fondos de reserva, la contratacion de
operaciones financieras de cobertura y los gastos que se generen por la estructuraciéon, contratacion y
calificacion del financiamiento, asi como el pago de comisiones, asesorias financieras y legales y, en
general, todas aquellas erogaciones relacionadas con la instrumentacién del financiamiento.

B. La contratacion de financiamiento a fin de destinarlo a las inversicnes publicas productivas consistentes en
el refinanciamiento de deuda publica, en los siguientes términos:

. Un monto de hasta $1,033'448,641.00 {un mil treinta y tres millones cuatrocientos cuarenta y ocho mil
seiscientos cuarenta y un pesos 00/100 M.N.) sin incluir intereses, al refinanciamiento del contrato de
apertura de crédito simple celebrado el 16 de febrero de 2012 entre el Banco Nacional de Obras y
Servicios Publicos, S.N.C., Institucion de Banca de Desarrollo en calidad de acreedor y el Estado de
Hidalgo en calidad de deudor cuyo saldo insoluto al 30 de septiembre de 2014 ascendia a la cantidad de
$1,033'448,641.00 (un mil treinta y tres millones cuatrocientos cuarenta y ocho mil seiscientos cuarenta
y un pesos 00/100 M.N.) més e! equivalente al 3.6% (tres punto seis por ciento) del monto antes
mencionado, sin incluir intereses, para cubrir [a constitucién de fondos de reserva, la contratacion de
operaciones financieras de cobertura, los gastos que se generen por la estructuracién, contratacion y
calificacién del financiamiento, asi como el pago de comisiones, asesorias financieras y legales y, en
general, todas aquelias erogaciones relacionadas con la instrumentacion del financiamiento.

Al realizar la operacién de refinanciamiento antes citada, para determinar el monto de! financiamiento,
deberan deducirse los recursos provenientes dela liquidacién del bono o bonos cupdn cero que, conforme
al contrato de apertura de crédito simple celebrado el 16 de febrero de 2012, se venceran de manera
anticipada para que los recursos correspondientes sean aplicados a cubrir, hasta donde alcancen, el
importe del referido crédito y sus accesorios financieros, y al resultado se debera sumarle, en adicion a
la erogaciones previstas en el parrafo anterior, en su caso, los costos y gastos resultantes de la liquidacion
anticipada del citado contrato de crédito.

iI.  Un monto de hasta $1,436'754,070.86 (un mil cuatrocientos treinta y seis millones setecientos cincuenta
y cuatro mil setenta pesos 86/100 M.N.} sin incluir intereses, al refinanciamiento de! contrato de apertura
de crédito simple celebrado el 1 de febrero det 2012 entre Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucion de
Banca Multiple, Grupo Financiero Banorte, en calidad de acreedor, y el Estade de Hidalgo en calidad de
deudor, cuyo saldo insoluto al 30 de septiembre de 2014 ascendia a la cantidad de $1,436'754,070.86
(un mil cuatrocientos treinta y seis millones setecientos cincuenta y cuatro mil setenta pesos 86/100 M.N.),
mas el equivalente al 3.6% (tres punto seis por ciento}del monto antes mencionado, sin incluir intereses,
para cubrir la constitucién de fondos de reserva, la contratacion de operaciones financieras de cobertura
y los gastos que se generen por la estructuracion, contratacion y calificacion del financiamiento, asi como
el pago de comisiones, asesorias financieras y legales y. en general, todas aquellas erogaciones
relacionadas con Ia instrumentacién del financiamiento.
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Para la contratacion de estos financiamientos se propuso un plazo global de hasta por 20 (veinte) afios,
incluyendo, en su caso, el periodo de gracia que se pacte con los acreedores correspondientes, asi como,
en cumplimiento del articulo 117, fraccion VIII, que los acreedores sean exclusivamente personas fisicas
o morales de nacionaiidad mexicana, mcluyendo en su caso la posibilidad de contratarlos con la banca
de desarrollo, que sean pagaderos en moneda de curso legal en los Estados Unidos Mexicanos y dentro -
del territorio nacional, asi como prever expresamente la prohibicién de su cesion a extranjeros.

Si bien, las operaciones fueron separadas para efectos de presentacion, se considera conveniente
autorizar que dichas operaciones puedan celebrarse a través de uno o varios financiamientos, respetando
en todo momento los montos de endeudamiento correspondientes.

C. Finalmente, dentro del esquema de refinanciamiento de la deuda publica del Estado, se solicito autorizacion
para una tercera operacion para destinarla a las inversiones publicas productivas consistente en:.

. Un monto de hasta $1,633'255,750.00 {un mil seiscientos treinta y tres millones doscientos cincuenta y
cinco mil setecientos cincuenta pesos 00/100M.N.), o su equivalente en unidades de inversion a la fecha
de emisién o contratacion del financiamiento, sin incluir intereses, para el refinanciamiento del contrato de
apertura de crédito simple celebrado el 30 de abril de 2007 entre el Instituto para el Financiamiento del
Estado de Hidalgo en calidad de acreedor y el Estado de Hidalgo en calidad de deudor, por la cantidad de
$2.450°000,000.00 (dos mil cuatrocientos cincuenta millones de pesos 00/100 M.N.) y cuyo saldo insoluto
al 30 de septlembre de 2014 ascendia a la cantidad de $1,633'255,750.00 (un mil seiscientos treinta y tres
millones doscientos cincuenta y cinco mil setecientos cincuenta pesos 00/100M.N.).

Un monto hasta por el equivalente al 5.8% (cinco punto ocho por ciento) del monto previsto en el inciso (a)
inmediato anterior, sin incluir intereses, para cubrir la constitucién de fondos de reserva, la contratacion de
operaciones financieras de cobertura (incluyendo cualquier prima) y los gastos que se generen por.la
estructuracion, colocacion, contratacién y- calificacién del financiamiento, pago de primas por prepago,
comisiones, asesorias financieras y legales y, en general, todas aquellas erogaciones relacionadas con la
instrumentacion de! financiamiento.

QUINTO. Que esta Soberania autorizé que la operacidn referida en el inciso C anterior pudiera celebrarse
mediante uno o varios créditos, o bien, mediante la emision de valores y su colocacion entre el gran publico
inversionista, a través del mercado de valores nacional, mediante la emision directa de certificados bursatiles por
parte de! Estado, a través de un programa de emisiones, empleando los mecanismos ¢ vehiculos que resulten
necesarios y/o convenientes para tal efecto. El plazo autorizado fue de hasta 20 (veinte) afios, incluyendo, en su
caso, el periodo de gracia que se pacte con los acreedores carrespondientes, con fuente de pago y/o garantia en
participaciones federales del Fondo General de Participaciones del Estado, a través de un fideicomiso irrevocabie
de administracion y fuente de pago para esta operacion, asi como para todas aquellas operaciones y/o contratos
que se encuentren relacionados o vinculades a dicho financiamiento.

SEXTO. Que con el propésito de fortalecer la estructura, y de garantizar a los acreedores del Estado el pago de
los financiamientos a que se refiere el articule cuarto del Decreto 219, se autorizd al Ejecutivo del Estado, a traves
de la Secretaria de Finanzas y Administracién, la contratacion con ef Banco Nacional de Obras y Servicios
Publicos, Sociedad Nacional de Crédito, Institucion de Banca de Desarrollo, y/o con cualquier ofra institucion
financiera de nacionalidad mexicana, de garantias de pago oportuno u operacion similar, por un monto
equivalente hasta del 15% (quince por ciento) del monto total del financiamiento a que se refiere el articulo cuarto
mencionado, las cuales seran constitutivas de deuda publica.

SEPTIMO. Que a la fecha, con base en el Decreto 219, articulos primero, segundo, fraccién |, inciso (|) y tercero,
el Ejecutivo, a través de la Secretaria de Finanzas y Administracion, celebr¢ las siguientes operaciones:

A. Con fecha 5 de diciembre de 2014, el Estado en calidad de acreditado celebré con el Banco Nacional de
Obras y Servicios Publicos, S.N.C., Institucion de Banca de Desarrollo en calidad de acreditante, un
contrato de apertura de crédito simple por la cantidad de hasta $1,799°300,000.00 (un mil setecientos
noventa y nueve millones trescientos mil pesos 00/100 M.N.), el cual se encuentra dividido en dos tramos:

(N Tramo Uno, que corresponde a la autorizacién otorgada por el H. Congreso del Estado en el articulo
primero del Decreto 218, que comprende hasta la cantidad de $933'300,000.00 (novecientos treinta y tres
millones trescientos mil pesos 00/100 M.N.) para ser destinada a: (3} pagar obligaciones con terceros
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pendientes de pago, derivadas de las ejecucion de obras, contratacion de servicios y adquisicién de
bienes, vinculados a la realizacién de obras y/o estudios y proyectos de infraestructura publica, (b} cubrir,
incluido el IVA, el costo de inversiones publicas productivas que recaen dentro de los campos de atencion
de BANOBRAS, particularmente las aportaciones en paripassu con la Federacion, para la realizacion de
obras y/o estudios y proyectos de infraestructura publica, asf como para cubrir obras y/o estudios y
proyectos de infraestructura pablica y (c) cubrir, incluido el IVA, por un mento de hasta $33'300,000.00
(treinta y tres millones trescientos mil pesos 00/100 M.N.) fondo de reserva de intereses y principal,
contratacién de coberturas de tasa de interés (CAP) y otros gastos derivados de la transaccion
(fiduciarios, calificadoras, asesores, entre otros).

En relacién con el Tramo Uno, el Estado dispusco durante el gjercicio 2014, la cantidad de $255'2985,782.32
(doscientos cincuenta y cinco millones doscientos noventa y cinco mil setecientos ochenta y dos pesos
32/100 M.N.), por lo que, la cantidad de $678'004,217.68 (seiscientos setenta y ocho millones cuatro mil
doscientos diecisiete pesos 68/100 M.N.) sera dispuesta durante el presente gjercicio fiscal.

{(IHTramo Dos, que corresponde a la autorizacion otorgada por el H. Congreso del Estado en el articulo
segundo, fraccmn I, inciso (i) del Decreto 219, que comprende hasta la cantidad de $866'000,000.00
(ochocientos sesenta y seis millones de pesos 00/100 M.N.) para ser destinada a: (a) refinanciar eI saldo
de |la deuda que tiene contratada con BANOBRAS, derivada del crédito identificado en el Sistema Integral
de Cartera bajo el nimero SIC-13284 y (b} cubrir, incluido el IVA, los fondos de reserva de intereses y
principal, la contratacion de coberturas de tasa de interés (CAP) y otros gastos derivados de la transaccion
{fiduciario, calificadoras, asesores, entre otros).

En relacion con el Tramo Dos, toda vez que la operacion de refinanciamiento implica la generacion de
costos de rompimiento por tratarse de un financiamiento a tasa fija, dada la volatilidad del mercado a!
cierre del afio pasado, el Ejecutivo decidié no disponer de este tramo en espera de que se mejoren las
condiciones del mercado, a efecto de conseguir las ventajas planteadas a esa H. Legislatura. Por lo
anterior, si se mejoran las condiciones en relacién con el romp|m|ento este Tramo Dos se dispondria
dentro del presente ejercicio fiscal.

Con fecha 5 de diciembre de 2014, el Estado en calidad de fideicomitente y fideicomisario en segundo
lugar, celebrd con Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Multiple, INVEX Grupo Financiero en calidad
de fiduciario el fideicomiso irrevocable de administracion y fuente de pago que quedo6 registrado bajo el
numero 2321 a cuyo patrimonio afecté el derecho a recibir el 8.0% (ocho punto cero por ciento) de las
participaciones que en ingresos federales corresponden al Estado del Fondo General de Participaciones,
excluyendo las participaciones que de dicho fondo corresponden a los Municipies, junto con los flujos de
efectiva que deriven del ejercicio de dicho derecha.

Lo anterior, con la finalidad de que este fideicomiso sirva como fuente de pago del crédito a que se refiere
el inciso A anterior, asi come de aquelios financiamientos bancarios que en el futuro celebre el Estado,
previa autorizacion del Congreso del Estado. '

Por lo que se refiere al resto de las operaciones autorizadas en el Decreto 219, se expone gue:

En relacién con el refinanciamiento auterizado en el inciso (i), fraccion |, del articulo segundo del Decreto
219, se han.estado explorando ofras aiternativas distintas al refinanciamiento, aunque todavia no se
descarta la posibilidad de realizarse, en caso de que las otras alternativas planteadas no logren
concretarse.

*En relacién con el refinanciamiento autorizado en el articulo cuarto del Decreto 219, que se encuentra

vinculado con la o las garantias a que se refiere el articulo quinto y la afectacion de participaciones a que
se refiere el articulo sexto, através de [a constitucion del fideicomiso correspondiente, la Secretaria de
Finanzas y Administracion ha avanzado significativamente en las gestiones ante la Comision Nacional
Bancaria y de Valores para la autorizacién de la operacién, sin embargo no se concreto en el ejercicio
fiscal de 2014, dada la alta volatilidad que sufrieron los mercados al cierre del gjercicio, pero la presente
Administracion, con el apoyo de los asesores financieros y los intermediarios colocadores contratados,
estan dando seguimiento al mercado a fin de identificar el momento adecuado para ia emision y/o
colocacién de certificados bursatiles o, en su defecto, a través de financiamiento bancario.
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OCTAVO. Que a fin de incluir los montos de endeudamiento que corresponden a las disposiciones pendientes
del crédito celebrado con BANOBRAS; asi como para la contratacion de las operaciones autorizadas mediante
el Decreto 219 aun pendientes de celebracién, el Ejecutivo Estatal, en cumplimiento a lo dispuesto en |a Ley de
Deuda Publica para el Estado de Hidalgo, considera conveniente que se reforme la Ley de Ingresos del Estado
Libre y Soberano de Hidalgo para el Ejercicio Fiscal del Afio 2015, autorizada a través del Decreto Num. 308
publicado el 22 de diciembre de 2014 en el Periédico Oficial Num. 51, el cual estipula en su articulo 1 que el
monto total podra verse incrementado en el caso de gue los recursos previstos en el Decreto 219 se hagan
efectivos en el ejercicio 2015. - :

NOVENOQ. Que en virtud de lo antes .seﬁalado, se hace pertinente modificar el decreto que contiene la Ley de
Ingresos y el del Presupuesto de Egresos del Estado de Hidalgo p'ar_a el Ejercicio Fiscal del afio 2015.

i’OR TODO LO.EXPUESTO, ESTE CONGRESO, HA TENIDO A BIEN EXPEDIR EL SIGUIENTE:

DECRETO

QUE MODIFICA LA LEY DE INGRESOS Y EL PRESUPUESTO DE EGRESOS, AMBOS DEL ESTADO DE
HIDALGO, PARA EL EJERCICIO FISCAL DEL ANO 2015.

ARTICULO PRIMERO. Se reforma el articulo 1 de la Ley de Ingresbs del Estado Libre y Soberanc de Hidalgo
para el Ejercicio Fiscal del Afic 2015, a fin de adicionar el numeral 0 (CERO) correspondiente a Ingresos Derivados
de Financiamientos y modificar el monto total de ingresos, para quedar como sigue: -

_ART[CULO 1.
0 Ingresos Derivados de 5,301,082,979.00 °
Financiamientos _ |
01~ Endeudamiento Interno 7 '5,301,082,979.00
0.1.2 Financiamiento a largo plazo- 5,301,082,979.00
[TOTAL INGRESOS - 37,23‘1‘,247,175.00?i
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